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RESUMO

Os auditores independentes tém fun¢io de ates-
tar as demonstragoes contdbeis, de modo a aten-
der com a fidedignidade da situagdo financeira e
econdmica da empresa. Assim acredita-se que
a troca da firma de auditoria contribui para o
aumento da independéncia entre o relacionamen-
to da auditoria e do cliente, que se pode desgastar
durante o tempo. Espera-se que o novo auditor
seja severo em relagdo a prética do Gerenciamento
de Resultados (GR) e, como consequéncia, ocor-
ra um menor nivel de gerenciamento de resulta-
dos. Neste sentido, o objetivo desta pesquisa ¢é
verificar se o rodizio de auditoria influencia no
gerenciamento de resultados das empresas de
capital aberto dos setores econdmicos da Bovespa,
utilizando o modelo de Kang e Sivaramakrishnan

(1995). Tem-se, como hipdtese, que no ano da

—

troca da firma de auditoria o gerenciamento de
resultados tende a diminuir e que nos anos subse-
quentes tende a aumentar. A pesquisa foi realiza-
da nos dados das trés empresas com maior ativo
de cada setor econdmico, que possuem papéis
negociados na Bovespa no exercicio de 2008,
excluindo o setor financeiro. Desta forma, a pes-
quisa se caracteriza como descritiva e documen-
tal com abordagem quantitativa. Os resultados
evidenciam que a troca de firma de auditoria ndo
estd diretamente relacionada a diminuicao do
gerenciamento de resultados. Alguns setores apre-
sentam uma tendéncia para tal, porém, nao se

pode aceitar as hipéteses em sua totalidade.

Palavras-chave: Gerenciamento de resul-
tados. Rodizio de auditoria. Modelo Kang e

Sivaramakrishnan.
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ABSTRACT

The job of Independent auditors is to certify the
financial statements in order to demonstrate the
real of financial and economic situation of the
company. Thus it is believed that the change of
accounting firm contributes to the independence
increase of the relationship between the audit and
the client that can be worn out during the time.
It is expected that the new auditor be severe
in the practice of earnings management and,
consequently, a lower level of earnings management
occur. In this sense, the objective of this research
is to verify if the rotation of audit influences the
earnings management of companies traded in all
Bovespa’s economic sector, using the model of
Kang and Sivaramakrishnan (1995). The work
presents the hypothesis that in the year of change
of Independent auditors the earnings management
tends to fall and in subsequent years it tends to
increase. The survey was conducted using the data
of three companies with great asset of each economic
sector which have traded at Bovespa in fiscal year
0f 2008, excluding the financial sector. Thus, the
research is characterized as descriptive, documentary
with a quantitative approach. The results show
that the change of audit firm is not directly related
to the decrease in earnings management. Some
sectors have a tendency to do so, however, the

assumptions cannot be accepted entirely.

Key words: Earnings management. Turnover of

audit. Kang and Sivaramakrishnan model.

RESUMEN

Los auditores independientes tienen la funcién
de certificar los estados financieros con el fin de
atender fehacientemente la situacién financiera
y econémica de la empresa. Asi, se cree que el
cambio de la firma de auditoria contribuye a
aumentar la independencia de la vinculacién entre
auditoria y cliente, que se puede debilitar con el
tiempo. Se espera que el nuevo auditor sea estricto
con relacién a la préctica de la gestién por
resultados (GR) y que, como consecuencia haya
un menor grado de gestién por resultados. En este

sentido, esta investigacién tiene como objetivo

verificar si la alternancia de auditores influye en
la gestién por resultados de las empresas de capital
abierto de los sectores econémicos de la Bovespa,
utilizando el modelo de Kangy Sivaramakrishnan
(1995). Se ha formulado la hipétesis de que en el
afo del cambio de la firma de auditoria, la gestién
por resultados tiende a disminuir y en los afos
subsiguientes tiende a aumentar. La investigacién
se realizé con los datos de tres empresas con més
activos en cada sector econdémico que poseen
papeles negociados en la Bovespa en el ejercicio
2008, excluyendo el sector financiero. Asi, la
investigacién se caracteriza por ser descriptiva
y documental con enfoque cuantitativo. Los
resultados muestran que el cambio de la firma de
auditoria no estd directamente relacionado con la
disminucién de la gestién por resultados. Algunos
sectores tienen una tendencia a hacerlo, sin
embargo, no se pueden aceptar las hipétesis en su

totalidad.

Palabras-clave: Gestién por resultados. Alternancia

de auditoria. Modelo Kang y Sivaramakrishnan.

1 INTRODUCAO

As informacgobes contdbeis influenciam as
decisoes dos gestores e dos stakeholders, refletindo
diretamente na aloca¢io dos recursos e no funcio-
namento dos mercados (RODRIGUES; PAULO;
CARVALHO, 2007). A Contabilidade ¢ vislum-
brada com uma das principais fontes de informa-
¢ao para a tomada de decisdo, e para Martins
(1994, p. 39) a contabilidade pode ser entendida
“como um Sistema de Informagao e Avaliagio cujo
objetivo maior é fornecer informacgdes tteis a seus
usudrios, de forma a apoid-los na tomada de deci-
soes de natureza econOmica e financeira ou na
formacao de suas avaliagoes.” Portanto, levando em
consideracio as mintcias de cada entidade, cultu-
ra de sua regifo, aspectos especificos, o objetivo é
proporcionar informagao adequada aos usudrios.

Martins (1994, p. 42) destaca que ao pra-
ticar a ciéncia contdbil deve-se atentar aos princi-
pios fundamentais da contabilidade que “visam

ao tratamento contibil uniforme dos atos e fatos
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administrativos e das demonstracoes deles decor-
rentes. Havendo mudancas de tratamento, o efeito
deve ser informado”.

A divulga¢io contdbil empresarial nao é
realizada em funcio apenas do objetivo de garantir
a confiabilidade e fidedignidade das informacées
prestadas, mas outros fatores, como interesses par-
ticulares dos preparadores das demonstragées con-
tdbeis, que exercem decisiva influéncia sobre o que
serd divulgado, podendo prejudicar a neutralida-
de da divulgagio financeira (GOULART, 2008).

Na visao de Cardoso (2005) os administra-
dores utilizam critérios discriciondrios para alterar
as informagoes contdbeis, cujo objetivo ¢ de enga-
nar alguns usudrios dessas demonstragdes sobre o
efetivo desempenho econdémico da entidade, ou
para influenciar os resultados contratuais que depen-
dem dos niimeros contdbeis divulgados. Martinez
(2001, p. 13) infere que gerenciamento de resulta-
dos contdbeis nio se caracteriza como fraude con-
t4bil, afirma que opera-se de acordo com os limi-
tes da legislacdo contdbil, porém, em situagbes em
que “as normas contdbeis facultam certa discriciona-
riedade para o gerente, esse realiza suas escolhas
nao em fun¢io do que dita a realidade concreta dos
negdcios, mas em fungio de outros incentivos, que
o levam a desejar reportar um resultado distinto”.

As empresas objetivam atingir seus pro-
positos e, para melhorar seu desempenho de modo
que consigam bons resultados econdmicos, os
gestores estimam resultados futuros que podem
também ser manipulados, evidenciando, desta
forma, acumulacées (accruals). Martinez (2001,
p. 16) define accruals como “a diferenca entre o
lucro liquido e o fluxo de caixa liquido”, acumu-
lagbes seriam todas as contas de resultado que
entraram no computo do lucro, e que nao impli-
cam necessariamente em movimentagio de dis-
ponibilidades. De acordo com Almeida et al.
(2006, p. 3), “a grande dificuldade encontrada
reside na estimaciao dos accruals discriciondrios,
os quais consistem na porgio dos accruals que
sofrem intervengao dos gestores”.

Diante do exposto, é possivel constatar a
importincia da auditoria realizada nas empresas
por firmas independentes. Cabe a essas firmas con-

tratadas, auditar e apresentar um parecer de modo

que reflita a situagao das divulgac¢oes financeiras.
Por serem firmas independentes, as empresas nao
necessitam renovar o contrato, logo, hd maior rota-
tividade na prestagao de servigos por parte destas
firmas. Essa rotatividade pode causar alteragoes
no gerenciamento de resultados de uma empresa.
Azevedo (2007) pesquisou os impactos da troca
de firma de auditoria no gerenciamento dos
resultados de empresas brasileiras de capital aber-
to no periodo de 1997 a 2005, e encontrou indi-
cios que com a troca de firma de auditoria ocorre
redugio no nivel de gerenciamento de resultados.

Neste sentido, a questdo de pesquisa que
se apresenta é: Existe relagio entre o rodizio de
empresas de auditoria e o gerenciamento de resul-
tados nas empresas de capital aberto dos setores
econdmicos da Bovespa? Diante a questao de pes-
quisa apresentada, tém-se as seguintes hipdteses:

H,: No ano da troca de firma de auditoria
independente o gerenciamento de resultados ten-
de a diminuir.

De acordo com Oliveira (2005) o rodizio
de firmas de auditoria caracteriza-se pela ruptura
do relacionamento comercial e profissional da
auditoria independente com a empresa auditada.

H,: Nos anos subsequentes a troca de fir-
ma de auditoria independente o gerenciamento
de resultados tende a aumentar.

Partindo da premissa que relacionamentos
de longo prazo entre auditor e cliente colocam
em risco a objetividade no processo de auditoria
Oliveira (2005) menciona que no curto prazo
existe uma tendéncia a atencio de o auditor vol-
tar-se mais para o interesse do acionista, e menos
para o da administra¢io, jid com o passar do tem-
po a atengdo pode voltar-se para a administra¢io.

Neste sentido, objetiva-se verificar se o rodi-
zio de auditoria influencia no gerenciamento de
resultados das empresas de capital aberto dos seto-
res econdmicos da Bovespa utilizando o modelo
de Kang e Sivaramakrishnan (1995).

Martinez (2001) destaca alguns estudos
relevantes para o tema gerenciamento de resulta-
dos na revisao de literatura internacional, como
as pesquisa de Healy e Wahlen (1999) e Schipper
(1989). Schipper (1989) é citada em diversos

estudos relacionados ao tema, a autora destaca o
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processo de divulgacado externa, incluindo gerencia-
mento dos componentes do lucro, assim como o
gerenciamento das informagoes complementares.
Healy e Wahlen (1999) fazem uma revisio de lite-
ratura e identificam diversas oportunidades para
pesquisas futuras, os autores classificam a pesqui-
sa empirica sobre gerenciamento de resultados de
acordo com incentivos relacionados ao mercado
de capitais, incentivos contratuais e incentivos rela-
cionados a regula¢io.

No Brasil os estudos sao mais recentes, os
quais pode-se destacar: Martinez (2001) que é o
pioneiro no Brasil a abordar gerenciamento de resul-
tados, demonstrando que as companhias abertas
brasileiras gerenciam os seus resultados contdbeis
como resposta a estimulos do mercado de capirtais;
Tukamoto (2004) investiga e compara os niveis de
gerenciamento da informagao contdbil das empre-
sas listadas na Bovespa que emitem American
Depositary Receipt (ADRs); Fuji (2004) e
Zendersky (2005) pesquisaram o gerenciamento
de resultados contdbeis em instituicoes financei-
ras; Cardoso (2005) verifica o gerenciamento de
resultados por meio de créditos de liquidagio duvi-
dosa no mercado de satide suplementar brasileiro;
Goulart (2008) investiga o gerenciamento de resul-
tados por meio de operagoes de crédito, titulos e
valores mobilidrios e derivativos para fins de Geren-
ciamento de Resultados (GR); Paulo (2007) veri-
fica a validade tedrica empirica dos modelos opera-
cionais para mensurar os accruals discriciondrios
utilizados na detec¢ao de gerenciamento de resul-
tados; Azevedo (2007) examina o efeito da troca da
firma de auditoria no gerenciamento de resulta-
dos das companhias abertas brasileiras, sendo este
também o foco principal da presente pesquisa;
Rodrigues (2008) analisa o gerenciamento de resul-
tados em entidades seguradoras, buscou verificar
se gerenciam informagées como resposta a regula-
¢ao econdmica e tributdria do setor.

Esse estudo contribui para a evolugio das
pesquisas sobre gerenciamento de resultados
contdbeis e diferencia-se dos demais por abordar
o gerenciamento de resultados nos diferentes seto-
res econdmicos da Bovespa, analisando o efeito
da troca de auditoria independente no resultado

dos setores analisados.

Essa pesquisa se justifica devido a relevan-
cia dos dados contdbeis divulgados pelas empresas
que se repercutem no mercado e pela aplicagio de
um modelo mais robusto que, conforme afirma
Martinez (2001), no contexto nacional, o modelo
de Kang e Sivaramakrishnan (1995) representa
avancgo sobre os demais modelos que podem ser
aplicados. Thomas e Zhang (2000) estuda seis
modelos de gerenciamento de resultados e concluiu
que somente o modelo de Kang e Sivaramakrishnan
(1995) se ajustou melhor aos dados.

A justificativa pela escolha das empresas dos
setores da Bovespa faz-se frente as andlises dos seto-
res, permitindo demonstrar os resultados por seg-
mentos de mercado. Segundo a Bovespa (2009) a
Classificagao Setorial das Empresas permite segmen-
tar as atividades de acordo com os tipos e usos dos
produtos ou servigos desenvolvidos pelas empresas,
com propésitos de fornecer uma identificagio mais
objetiva dos setores de atuagao das empresas, per-
mitir uma visdo sobre empresas que, embora com
atividades diferentes, atuem em estdgios similares
da cadeia produtiva ou com produtos/servicos rela-
cionados e respondam ao mercado de forma seme-
lhante as condi¢bes econdmicas. Permite ainda
aproximar-se de critérios utilizados pelo mercado
financeiro nacional e internacional.

Esse artigo estd estruturado em sete se¢oes,
iniciando com a presente introduc¢io. Na sequéncia
é feita uma revisao de literatura abordando Geren-
ciamento de Resultados, Accruals e Rodizio de Audi-
toria Independente. Na quinta secio apresenta-
se a metodologia da pesquisa, trazendo o modelo
aplicado ao estudo. A sexta se¢ao apresenta a and-
lise dos resultados obtidos por meio dos testes
estatisticos. E, por fim, na sétima secio sao apre-

sentadas as conclusées desse estudo.

2 GERENCIAMENTO DE RESULTADOS

Gerenciamento de resultados, conforme
Decourt, Martinewski e Pietro Neto (2007, p. 5),
“é amanipula¢iao dos dados com objetivo de aten-
der os interesses do administrador, e nio dos acio-
nistas de modo geral”, assim, é uma prdtica alta-

mente reprovada, nio ¢ algo desejado pelos investi-

R. bras. Gest. Neg., Sdo Paulo, v. 12, n.36, p.304-321, jul /set. 2010

| 307
|



Julio Orestes da Silva / Francisco Antonio Bezerra

dores, pois ao ser praticado, o gerenciamento de
resultados, esconde a realidade desejada. Azevedo
(2007) também afirma que gerenciamento de re-
sultados ¢ fruto das escolhas contdbeis por razées
oportunisticas e acaba por interferir no resultado
da empresa, geralmente expropriando algum outro
stakeholder, como investidores, credores ou gover-
no. Neste caso, os gestores se beneficiam da
assimetria de informacao existente.

Para Martinez (2001, p. 12) gerenciamento
dos resultados contdbeis “caracteriza-se fundamen-
talmente como alteragdo proposital dos resulta-
dos contdbeis (intencional), visando alcancar,
atender motivag¢io particular”. O autor refere-se
ao manejo artificial dos resultados com propési-
tos definidos, que nio expressam a realidade da
empresa. De acordo com Schipper (1989), geren-
ciamento de resultados ocorre quando os gestores
usam julgamento sob a informagio financeira e
sobre as atividades operacionais para alterar os
dados financeiros, ou enganar algumas das partes
interessadas sobre o desempenho econémico da
empresa, ou ainda, para influenciar resultados
contratuais que dependam dos nimeros reporta-
dos pela contabilidade. Healy e Wahlen (1999)
salientam que gerenciamento de resultados pode
induzir ao erro os interessados no desempenho
econdmico da empresa. Também pode ocorrer que
os gestores tém acesso a informag¢des que nio
estao disponiveis para os stakeholders, de maneira
a gerenciar resultados, que nio ficardo evidentes
para interessados externos a organizagao.

Schipper (1989, p. 92), afirma que geren-
ciamento de resultados pode-se entender “gerencia-
mento da divulga¢do”, no sentido de uma inter-
vengio proposital no processo de divulgacao
financeira externa, com a intencao de obter
algum beneficio particular (ao contririo de sim-
plesmente facilitar a operagao natural do proces-
s0). Neste sentido, Martinez (2001) destaca que
gerenciamento de resultados néo se trata de frau-
de contdbil, pois, a atuagao ocorre onde a legisla-
¢do e as normas contdbeis permitem certa discri-
cionariedade ao gestor, podendo optar por fazer
suas escolhas em func¢io da realidade do negécio.
Contudo, Fuji (2004) atenta que o gerenciamento

de resultados contdbeis, apesar de ndo englobar

fraudes e atos ilicitos, pode afetar, negativamente,
a fun¢io primordial das demonstragoes contdbeis,
que ¢é o de prover informagoes UGteis e confidveis
ao processo decisério dos usudrios.

Para Paulo (2007), na teoria, pode-se con-
siderar que a manipulacio das informacgoes
contdbeis pode ter um importante papel econ6-
mico, podendo ser uma resposta & md regulamen-
tagdo contdbil para alguns eventos econdmicos.
Este autor ainda menciona Scott (2003) argumen-
tando que, em certos casos, os administradores
gerenciam os resultados da empresa, quando as
informagées reproduzidas estao inadequadas ou
incompletas devido a observancia rigida de nor-
mas e contratos.

Cardoso (2005) entende que a utilizagao
de alguns critérios para alterar as demonstracoes
contdbeis e alterar o desempenho econémico da
entidade, que pode distorcer a visao dos usudrios
dessas informacgdes, pode-se considerar gerencia-
mento de resultados. Sendo esse considerado
manipulagio das informagoes contdbeis.

A existéncia de critérios alternativos de
mensuraciao e evidenciacio na contabilidade
influenciam a representagio da informacio
contdbil. Desta forma, abre-se um leque de
opgdes, em que o gestor pode escolher dentre as
normas e prdticas permitidas pela regulagao
contdbil, aquela que melhor atenda as suas neces-
sidades. Neste sentido, Paulo et al. (2008, p. 5)
menciona que “o amplo conjunto de critérios de
mensuragdo e evidenciagio permitem que os
administradores escolham uma das alternativas
vélidas a fim de divulgarem os relatérios da for-
ma desejada”, abrindo-se precedentes para o

gerenciamento de resultados.

3 ACCRUALS

A diferenca entre o lucro liquido e o fluxo
de caixa liquido é conhecida como accrual, que, em
portugués, pode ser traduzida por “acumulagio”.
As acumulagées seriam todas as contas de resulta-
do que entraram no cdémputo do lucro e que nio
implicam necessariamente em movimentagio de

disponibilidades (MARTINEZ, 2001, p. 16).
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Os accruals sao baseados em pressupostos
e estimativas da administragiao, com relagao as ex-
pectativas futuras de recebimentos e pagamentos
dos fendmenos econdmicos ocorridos no perio-
do. O accrual surge da diferenca temporal entre
os efeitos econdmicos das transagoes e eventos e
os fluxos de caixa correspondentes nao realizados
ou realizados anteriormente. Tendo funcao de
ajustar o efeito econdmico da empresa no perio-
do, pois o desempenho econdémico fica melhor
representado do que se fossem mensurados pelo
fluxo de caixa (PAULO, 2007).

Xavier (2007) cita que os gestores podem
registrar essas acumulagdes que niao possuem efei-
tos imediatos no caixa, em virtude de determina-
¢oes legais ou regulamentac¢oes, ou podem ser
registradas discricionariamente em func¢io de con-
veniéncia e oportunidade. Para Martinez (2001)
nao existe nada de errado no registro dos accruals,
eles tém o intuito de mensurar o lucro no seu sen-
tido econdmico. Sendo o registro que representa

acréscimo econdmico efetivo na riqueza patrimo-

nial da unidade econdmica, independente da movi-
mentac¢io financeira. O autor ainda menciona que
o problema estd no fato de o gestor discricionaria-
mente aumentar ou diminuir os aecruals com obje-
tivo de influenciar o lucro.

Kang e Sivaramakrishnan (1995) mencio-
nam que em estudos empiricos sobre gerencia-
mentos de resultados a origem principal ¢ a esti-
macgio do componente gerenciado, que seriam os
accruals discriciondrios, jd os agentes externos
observam a soma dos ndmeros contdbeis gerencia-
dos ou nao gerenciados, os ndmeros nio gerenciados
sao accruals ndo discriciondrios.

Sao conhecidos por accruals discriciondrios
aqueles que manipulam o resultado contdbil e os
accruals ndo-discriciondrios como inerentes as ati-
vidades empresariais, e a principal dificuldade na
decomposicao dos accruals, reside nos mérodos para
detec¢io de gerenciamento de resultados dos mes-
mos, as caracteristicas institucionais e organiza-
cionais do ambiente analisado € o comportamento

oportunistico dos leitores (PAULO, 2007). Martinez
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Figura 1 — Accruals discriciondrios e accruals nao-discriciondrios.

Fonte: Martinez (2001).
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(2001) apresenta accruals discriciondrios e nao-dis-
criciondrios conforme a Figura 1.

Portanto, accruals discriciondrios caracteri-
zam-se como a parcela da diferenca entre o lucro
contdbil e o fluxo de caixa das operagoes, sendo que
essa diferenca é resultado de manipula¢io intencio-
nal dos gestores (ERFURTH; SILVA; BEZERRA,
2008). Assim, de acordo com Goulart (2008),
accruals discriciondrios sao utilizados como medida
de gerenciamento de resultados, quanto maiores
0s accruals, mais forte é a pritica de gerenciamento
de resultados. Sendo positivas entende-se que o inte-
resse é aumentar o resultado, e negativas constata-se
que o interesse é diminuir o resultado.

Martinez (2001) menciona que no longo
prazo tanto os regimes de caixa como de compe-
téncia proporcionam o mesmo resultado, porém
no curto prazo o reconhecimento de receitas e des-
pesas cria diferengas. Deste modo, utilizando-se
desses dois sistemas pode-se gerenciar o resultado
das companhias, para o resultado mais préximo
da conveniéncia do momento.

A acumulagio, de acordo com Martinez
(2001), bem como Coelho e Lopes (2007) afir-
mam que a questdo repousa na intengao de se efe-
tuar a apropriagio. Apropriacio refere-se ao ato
de adequar, de forma conveniente as informagdes.
Se ela é devida no sentido de atender aos Padroes
Contdbeis vigentes ou se é escolhida no sentido
de reduzir a assimetria informacional entre os
gestores e os demais publicos da empresa, diz-se
que as apropriagdes sio nio-discriciondrias. Ao
contrério, se a apropriagdo ¢ efetuada para aten-
der a propésitos dos gestores de iludir os usudrios
da informac¢io contdbil, sdo consideradas apro-
priagdes discriciondrias, que serdo o objetivo da

anilise do presente estudo.

4 RODIZIO DE AUDITORIA INDEPEN-
DENTE

Na tentativa de minimizar a assimetria de
informagées entre os acionistas ¢ o gestor, destaca-
se a relevancia do papel do auditor na verificagio
da autenticidade das demonstragées contdbeis finan-

ceiras (IMARTINEZ, 2001). Os investidores de

uma companhia aberta, por exemplo, niao sabem
se o capital alocado na empresa estd sendo aplicado
pelos gestores da forma mais vantajosa para eles
e, por isso, necessitam de mecanismos que mini-
mizem essa assimetria informacional, sendo as
demonstragées financeiras da corporagio as mais
comumente utilizadas (AZEVEDQO, 2007).
Para Ramos e Martinez (2006) o objetivo
da auditoria é determinar a adequagio das demons-
tragoes das companhias aos principios contdbeis
geralmente aceitos, atestando se tais demonstra-
¢oes atendem com fidedignidade a situagio finan-
ceira e econdmica da empresa. A independéncia é
a base do profissional de auditoria, em virtude do
auditor ser neutro em relacdo a entidade auditada,
portanto, o auditor deve ser objetivo, neutro e
“realmente” independente (BOYNTON, 2002).
O rodizio de firmas de auditoria é caracte-
rizado pela ruptura do relacionamento comercial
e profissional da auditoria independente com a
empresa auditada. Tendo como premissa que os
relacionamentos de longo prazo entre auditor e
cliente colocam em risco a objetividade no proces-
so de auditoria (OLIVEIRA, 2005). O autor ainda
menciona que o rodizio de auditorias possibilita
maior independéncia aos usudrios dos dados contd-
beis. Conforme Oliveira (2005), existe uma tendén-
cia a atengido de o auditor voltar-se mais para o inte-
resse do acionista e menos para o da administragio
em relagoes de longo prazo. J4 no curto prazo o rela-
cionamento entre o auditor e a administragio de
uma empresa nao possibilitaria muita aproximacgao
e, em consequéncia, dificultando ou até impossi-
bilitando distor¢ao dos interesses e obrigacoes.
Existe, ainda, a rotatividade peridédica do
auditor imposta pelo regulador, que tem o pro-
p6sito de melhorar a qualidade dos servigos pres-
tados pelas empresas de auditoria, por meio do
tedrico aumento da independéncia (AZEVEDO,
2007). Myers et al. (2003) apud Azevedo (2007)
destacam que a proposta de limitar o mandato
do auditor é baseada na noc¢iao de que longos
periodos resultam numa maior complacéncia e
na possibilidade de cumplicidade nas decisoes
relativas & apresentagao dos relatérios financeiros.
Nagy (2005) afirma que os defensores do

rodizio compulsério de firmas de auditoria argu-
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mentam que o novo auditor é mais desconfiado e
realiza seu trabalho com nova perspectiva, que
talvez possa estar faltando aos profissionais com
longos anos de relagao. Azevedo (2007) conclui que
apesar do cardrter legal, espera-se do auditor o cons-
trangimento a prética do gerenciamento de resul-
tados, visto que essas discricionariedades podem
ser utilizadas pelo gestor em beneficio préprio.

A Comissao de Valores Mobilidrios (CVM)
evidencia a importancia da independéncia das ati-
vidades de auditoria frente a outras atividades, de
modo a coibir conflito de interesses, sendo que a
exigéncia de divulgaciao de informagoes reflete a
necessidade de maior transparéncia no mercado
de capitais. A CVM Regulamenta as questoes rela-
cionados 4 auditoria independente nas Instrugées
1n°308/99 (CVM, 1999) ¢ n° 381/03 (CVM, 2003).
Pode-se ressaltar o art. 31 da Instrug¢ao n° 308/99
(CVM, 1999), que estabelece que a auditoria inde-
pendente nao pode prestar servigos para o mes-
mo cliente por mais de cinco anos consecutivos,
e deve haver um intervalo de no minimo trés anos
para a sua recontratagio. O intuito ¢ coibir o rela-
cionamento entre as empresas de auditoria e os
seus clientes, pois chega-se & conclusdo de que
quando o relacionamento perdura por muito tem-
po, pode diminuir a independéncia do trabalho
de auditoria (AZEVEDO, 2007; NAGY, 2005;
OLIVEIRA; 2005).

A Lein® 11.638/07 introduziu importan-
tes alteracoes na lei das sociedades, e no periodo
de adaptagées da Lei n° 11.638/07 (BRASIL,
2007), a CVM por meio da Deliberagao n° 549/
08, menciona que o rodizio de auditoria poderia
representar instabilidade indesejada para as enti-
dades e também para os auditores independentes
(CVM, 2008). O rodizio obrigatério poderia nao
permitir que os auditores independentes avalias-
sem da melhor forma as informacoes contdbeis
divulgadas nesse periodo de relevantes alteragoes,
alteragdes que objetivam alinhar a contabilidade
as normas internacionais de contabilidade.

Assim a CVM por meio da Deliberagiao
n° 549/08, que dispde sobre a rotatividade dos
auditores independentes no Ambito do mercado
de valores mobilidrios, faculta as companhias aber-

tas ndo substituam seus atuais auditores indepen-

dentes até a data de emissao do parecer de audi-
toria para as demonstragdes financeiras relativas
ao exercicio social a se encerrar em 2011 (CVM,
2008). Ainda obriga as companhias abertas que subs-
tituirem voluntariamente seus auditores indepen-
dentes em data anterior a 2011, a contar normal-
mente o prazo de cinco anos para a substitui¢io da
auditoria independente, contados a partir da data
em que contratar seus auditores independentes.

Azevedo (2007) relata que se existir a pos-
sibilidade da utilizagao do gerenciamento de
resultados em beneficio dos gestores ou acionistas,
causando prejuizos ou perdas a outros szakeholders,
a auditoria deve conter esses procedimentos,
reprimindo a prdtica, permitindo, desta forma,
supor que quanto menor o nivel de gerenciamento
de resultados verificado na empresa, melhor a

qualidade da auditoria independente.

5 METODOLOGIA DE PESQUISA

A pesquisa caracteriza-se de acordo com o
objetivo como descritiva. Raupp e Beuren (2004,
p- 81) mencionam que “a pesquisa descritiva con-
figura-se como um estudo intermedidrio entre a
pesquisa exploratéria e a explicativa, ou seja, ndo
¢ tao preliminar como a primeira e nio tao apro-
fundada como a segunda”. O estudo, quanto aos
procedimentos, classifica-se como documental.
De acordo com Gil (2002, p. 45) “a pesquisa
documental vale-se de materiais que nao recebem
ainda um tratamento analitico, ou que ainda
podem ser re-elaborados de acordo com os obje-
tos da pesquisa”.

Quanto a abordagem, caracteriza-se como
quantitativa, que consiste no “emprego de quanti-
ficagdo tantos nas modalidades de informacées,
quanto no tratamento delas por meio de técnicas
estatisticas” (RICHARDSON, 1989, p. 70).

Para realizar essa pesquisa foram selecio-
nadas as empresas de acordo com a classificacao
setorial da Bovespa. Foram utilizadas as trés empre-
sas de cada setor econdmico que apresentavam o
maior ativo total no exercicio de 2008, excluindo
o setor financeiro, pois o processo de andlise des-

se setor ndo permite comparagao com os demais
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setores. A escolha das trés maiores empresas de
cada setor se justifica por sua representatividade
nos respectivos setores econdmicos, a média das
empresas da amostra ultrapassam 50% do total
de participagdo nos Ativos Totais. Desta forma,
apresenta-se no Tabela 1 a relagio das empresas
selecionadas para este estudo com os respectivos
ativos totais (R$ mil).

A amostra foi constituida por vinte e cinco
25 empresas. As empresas que possuiam o maior
ativo total, por vezes nio apresentavam dados sufi-
cientes para andlise e foram substituidas pelas
empresas subsequentes na classificagao. O setor
de Tecnologia da Informacio ndo possuia as trés
empresas com os critérios necessdrios para a ana-
lise, logo, utilizou-se apenas a empresa que estava

apta para o estudo.

Tabela 1 — Empresas por setor econdémico.

Para realizagio dessa pesquisa foram coleta-
dos os dados das Demonstracoes Financeiras Padro-
nizadas (DFP) consolidadas, disponiveis no sitio
da Comissao de Valores Mobilidrios (CVM), no
periodo de 2000 a 2008. Inicialmente, verificou-se
o periodo em que ocorreu a troca de firma de audito-
ria independente, permitindo a andlise do rodizio
das auditorias. Posteriormente, efetuou-se a coleta
dos dados necessdrios para calcular os accruals. Para
o tratamento dos dados utilizou-se como suporte
estatistico o soffware LHStat, versao 2.1, possibili-
tando aplicar a andlise de regressao linear maltipla.

Para estimar os accruals totais foi aplicado
o modelo de regressao linear multipla de Kang
e Sivaramakrishnan (1995) utilizado também
por Martinez (2001) que apresenta o modelo da

seguinte forma:

Ativo/ Participa¢ido
Setor econdomico Empresas Ativo total total do total das
setor empresas

PETROBRAS 292.163.842 96,08%

Petroleo, gas e biocombustiveis MARLIM PETR 692.283 0,23% 96,37%
PET MANGUINH 183.989 0,06%
VALE R DOCE 185.779.471 39,73%

Materiais basicos SID NACIONAL 31.497.439 6,74% 52,73%
VICUNHA SID 29.278.340 6,26%
WEG 5.772.774 11,40%

Bens industriais MARCOPOLO 2.435.045 4.81% 20,72%
INEPAR 2.278.336 4,50%
TAM S/A 13.223.865 10,15%

Construgdo e transporte ALL AMER LAT 11.765.573 9,04% 24,99%
CYRELA REALT 7.557.503 5,80%
AMBEV 37.270.096 22,27%

Consumo ndo ciclico SADIA S/A 13.658.991 8,16% 38,52%
P.ACUCAR-CBD 13.544.018 8,09%
LOJAS AMERIC 6.577.898 10,86%

Consumo ciclico NET 6.086.555 10,05% 27,27%
WHIRLPOOL 3.846.045 6,35%

Tecnologia da informagao ITAUTEC 1.211.777 22,89% 22,89%
TELEFONICA 289.089.000 49,15%

Telecomunicagdes TELEMAR PART 42.708.940 7,26% 60,45%
VIVO 23.785.104 4,04%
ELETROBRAS 138.053.932 27,67%

Utilidade publica CEMIG 24.341.468 4,88% 36,67%
SABESP 20.522.990 4,11%
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AT, =0, +P,% [81 X ReCn]-l_ @, % 182 X DeSan+ P, [63 X A-Perit]+ Eu

Para obter os accruals descriciondrios utilizou-se a equagio seguinte:

AD, = AT, - 10,+ ®x[5,xRec,}+ @.x[5,xDesp |+ @.5.x A Per,

Onde:

AD, = Accruals discriciondrios (Acumulagées discriciondrias)

AT, =Acumulagoes Totais = (ACGL — Depreciagdo & Amortizacio,)

Rec, = Receita Liquida (excluindo tributagao sobre faturamento)

DeSph = Custos e Despesas Operacionais antes da Deprecia¢io & Amortizagio

CGL =Capital de Giro Liquido, excluindo as Disponibilidades, Financiamento de Curto Prazo

e Provisao para Impostos a Pagar

A.Per, = Ativo Permanente (Investimentos + Imobilizado + Diferido)

CR, ., = Contas a Receber no periodo -1

DEPR ;.. = Despesas de Depreciagao e Amortizagao no periodo #-1

0, =CR, /Rec, , onde CR representa as Contas a Receber no periodo #-7

82 = (CGLi,t-l/CRi,t-l)/Despi,t-l
8= DEPR, /A.Per,

1

d, D, D, = Coeficientes estimados pela regressao

€, = erro ou residuo da regressao

A Figura 2 demonstra como foi realizada
a pesquisa, iniciando pela pergunta pesquisa, em
seguida as hip4teses que serio testadas, posterior-
mente o objetivo proposto para atender ao ques-
tionamento e, na sequéncia, demonstram-se as
empresas que compdem a amostra, selecionadas
de acordo com os maiores ativos totais por setor
econdmico da Bovespa. A segunda etapa corres-
ponde as teorias de base que sustentam a pesquisa,
em que utiliza-se 0 modelo proposto por Kang e
Sivaramakrishnan (1995) para cdlculo do gerencia-
mento de resultados, aplicado aos dados coletados
nas DFPs disponiveis no sitio da CVM, analisados
estatisticamente com auxilio do software LH Stat,
versdo 2.1, permitindo chegar aos resultados sobre
o gerenciamento de resultados nos diferentes seto-

A .
res economicos da Bovespa.

6 ANALISE DOS RESULTADOS

Foram analisados, nesse estudo, os accruals
obtidos por meio da andlise de regressao linear
multipla baseando-se no modelo de Kang e
Sivaramakrishnan (1995), que permite eviden-
ciar accruals discriciondrios e nao-discricioni-
rios. Almeida et al. (2006, p. 3) define que “apds
a estimaciao dos accruals totais (as acumulacoes
da diferenga entre o regime de competéncia e
regime de caixa), deve-se retirar a parcela nio-
discriciondria que é de natureza das préprias
contas patrimoniais, para identificar a parcela
discriciondria”.

Ap6s a andlise com base no modelo Kang e
Sivaramakrishnan (1995), também foram realiza-

dos testes de correlagao para verificar se existe ten-
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Existe relagdo entre 0 de auditoriaindependente o rodizio de auditoria influencia
§. I'O(;IZ{!O de empresasde tgeei:ggglgrrﬁr:&?e resultados no gerenciamento de
auagrioriaeo : resultados das empresas de
E gerenciamento de H,: Nos anos subseqiientes a capital aberto dos setores
resuitados nas empresas troca de firma de auditoria econdmicos da Bovespa
de caprra:’abe:n’o dos independente o gerenciamento utilizando o modelo de Kange
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! : aumentar.
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Instituicdes suﬂcu_enges para analise, foram Instituicdes Valores de Sao
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Figura 2 — Design da Pesquisa.

déncia de suavizagio do gerenciamento de resulta-
do na troca de firma de auditoria e posterior aumen-
to nos periodos analisados, utilizando-se o coeficien-
te gama (&), que mede o grau de associagio com
que duas categorias ordenadas de varidveis ten-
dem a crescer ou decrescer juntas (VIEIRA, 2003).

6.1 Modelo Kang e Sivaramakrishnan (1995)

Os dados selecionados das demonstragées
financeiras das empresas analisadas foram submeti-
dos a aplicagao do modelo, calculando primeira-
mente os accruals totais e, logo apéds, foi possivel
projetar accruals totais e, na subtra¢io, obtiveram-
se as acumulagoes discriciondrias. Esse procedimen-
to foi realizado com os dados anuais dos periodos
de 2000 a 2008, calculando o gerenciamento de
resultados em todos os anos.

O Resultado da regressio com os dados
de todas as empresas dos setores analisados sio
apresentados na Tabela 2.

O teste com 200 observagoes demonstrou

significAncia, permitindo estimar os accruals das 25

empresas dos 9 setores analisados, demonstrando
confiabilidade nos dados obtidos.

Na Tabela 3 apresentam-se as médias dos
accruals discriciondrios obtidos por meio do mode-
lo Kang e Sivaramakrishnan (1995). Para que a
média fosse possivel de ser calculada, foram utili-
zados os valores absolutos, pois, quando o geren-
ciamento de resultados era utilizado de forma
a reduzir o resultado da empresa, para reduzir o
lucro ou aumentar o prejuizo, os valores dos accruals
apresentavam-se negativos, impedindo assim o
cidlculo da média. Por esse motivo, na Tabela 3,
apresentam-se as médias representadas pelos valo-
res absolutos, nao distinguindo se os accruals sio
utilizados para aumentar o resultado (positivos)
ou para reduzir os resultados (negativos). Ressal-
ta-se que para andlise utilizou-se o ano anterior
a troca de auditoria e ano de troca de auditoria.

NaTabela 3 verifica-se que o setor de Petré-
leo, Gis e Biocombustiveis nas trocas de auditoria
independente apresentam redugio de gerenciamen-
to de resultados de 42% nos periodos analisados,
considerando o ano anterior a troca e o ano da

troca em todas as empresas analisadas deste setor.
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Tabela 2 — Resultados da regressao linear multipla.

Coef. correlagdo r +0,41188

Coef. determinagdo r2 0,16965
Setores econdmicos Bovespa Signific. ao nivel de 5% Sim

Erro padrio(resid.) 0,106167

Observagoes 200

O setor de Materiais Bdsicos niao apresen-
tou grande oscilagido, porém apresenta reducio
de gerenciamento de resultados na troca de audi-
toria independente, sendo de 16% menor que o
ano anterior a troca de auditoria independente.
O setor demonstrou a menor variagio entre os
setores analisados.

Ao analisarmos o setor econdmico de Bens
Industriais verifica-se que nao seguiu a tendéncia
dos outros setores, apresenta aumento no gerencia-
mento de resultados no ano da troca de auditoria
independente. O setor passou de 0,058832 para
0,073919 no ano da troca de auditoria, represen-
tando um aumento no gerenciamento de resulta-
dos correspondente a 26%.

Assim como o setor de Bens Industriais o
setor de Construgio e Transporte aumentou o
gerenciamento de resultados no ano de troca de
auditoria independente. O setor apresentou um
aumento de 36% no gerenciamento de resulta-
dos das empresas analisadas nesse setor. O setor
de Construgiao e Transporte apresenta o maior
gerenciamento de resultados dos setores analisa-

dos no ano da troca de auditoria independente.

O setor de Consumo nio Ciclico apresenta
o maior gerenciamento de resultados no ano ante-
rior a troca de auditoria independente, no ano da
troca estd entre os menores niveis de gerencia-
mento de resultado, sendo 0,030973. Esse setor
apresentou a maior redugao de gerenciamento de
resultados entre os setores analisados, a reducao foi
de 80% no ano em que ocorreu a troca de audi-
toria independente.

No setor de Consumo Ciclico ocorreu
aumento de gerenciamento de resultados no ano
da troca de auditoria independente, as acumula-
¢oes discriciondrias passaram de 0,030857 para
0,046805, representando aumento de 52%. O
gerenciamento de resultados deste setor econd-
mico mostrou-se intermedidrio quando relacio-
nado aos outros setores analisados.

Verifica-se que o setor de Tecnologia da
Informacio apresenta o menor gerenciamento de
resultados dos setores abordados nessa pesquisa.
No ano da troca de auditoria independente este
setor sofre aumento no gerenciamento de resul-
tados de 239%, mas tanto antes quanto apds a

troca de auditoria o setor é o que tens as menores

Tabela 3 — Média dos accruals discriciondrios por setor de atuagio na Bovespa.

Setor econémico Ano anteri?r a.troca de Ano da'tro.ca de A% A.D.
auditoria auditoria
Petréleo, gis e biocombustiveis 0,102465 0,059232 -42%
Materiais bésicos 0,047545 0,040061 -16%
Bens industriais 0,058832 0,073919 26%
Construgio e transporte 0,098900 0,134054 36%
Consumo nio ciclico 0,157016 0,030973 -80%
Consumo ciclico 0,030857 0,046805 52%
Tecnologia da informagdo 0,003641 0,012326 239%
Telecomunicagdes 0,066448 0,054507 -18%
Utilidade publica 0,027070 0,019004 -30%
A.D. Média 0,065864 0,052320 -21%
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acumulacées discriciondrias dos setores econ6mi-
cos analisados.

O setor de Telecomunicagoes apresentou
reducio de 18% nos anos de troca de auditoria
independente na andlise das empresas deste setor.
O setor nao destaca-se por maior gerenciamento
de resultados nem por menor gerenciamento de
resultados, na analise percebe-se que estd gerencia-
ndo os resultados de forma intermediaria quando
comparado com os outros setores.

No setor de Utilidade Puablica verifica-se
que o gerenciamento de resultados estd entre os
menores dos setores analisados. No ano em que
ocorrem as trocas de auditoria independente nas
empresas que compdem a amostra do setor, pode-
se perceber que ocorre uma suavizagio de geren-
ciamento de resultados de 30%.

Observa-se que no ano anterior a troca de
auditoria independente, o setor de Consumo
Ciclico apresentou o maior gerenciamento de resul-
tados entre os setores analisados, porém, no ano
da troca de auditoria o maior indice de accruals
discriciondrios passou a ser apresentado pelo setor
de Construgio e Transporte.

Os setores de atuagdo nos quais é possivel
perceber a suavizagio do gerenciamento de resul-
tados com a troca de firma de auditoria sio: Petré-
leo, gds e biocombustiveis; Materiais Bdsicos;
Consumo nio ciclico; Telecomunicagoes e Urtili-
dade Publica, destacando o setor de Consumo niao
ciclico com reducio dos accruals discriciondrios
de 80%, apresentando maior redugdo com base
na amostra calculada. Estes resultados convergem
aos encontrados por Azevedo (2007), existindo a
tendéncia de redugdo de gerenciamento de resul-
tados com a troca da auditoria independente.

Ja os setores de Bens Industriais; Cons-
trugio e transporte; Consumo ciclico e Tecnologia
da Informagio tiveram um aumento no gerencia-
mento de resultado no ano da troca de auditoria.
O setor de Construgao e Transporte apresentou o
maior aumento no gerenciamento de resultados.
J4 o setor de Tecnologia da Informacao, apesar de
ter aumentado o gerenciamento de resultados no
ano da troca de auditoria, foi o setor econd6mico

que apresentou os menores accruals discriciond-

rios nos setores evidenciados. Acompanhado pelo
setor de Utilidade Publica que também apresen-
tou um dos menores indices de accruals discricio-
ndrios tanto antes da troca, como apds a troca de
auditoria.

Em todos os setores analisados, o gerencia-
mento médio foi de 0,065864 antes da troca de
auditoria, com uma redu¢io de 21%, passando a
0,052320 para o periodo em que ocorreu a troca
de auditoria. Essa reducio foi proporcionada por
a maioria dos setores ter evidenciado reducio do
gerenciamento de resultados no ano em que ocor-
reu a troca de auditoria.

Foram realizados testes de comparagio
entre as médias com dados emparelhados e distri-
bui¢io unicaudal com a utilizagio do software
LHStat, versao 2.1. Os resultados mostraram que
as médias nio sao diferentes se analisadas estatis-
ticamente, ou seja, com nivel de 95% de signifi-
cAncia nio existe diferenca entre as médias. Estes
resultados nao apresentaram alteragdes ao reali-
zar o0 mesmo teste com significAncia de 90%. Isso
permite inferir que a redu¢io de gerenciamento
de resultados estatisticamente nao ¢ significante,
porém evidenciou-se que em alguns setores existe
relagio do gerenciamento de resultados com a tro-
ca de firma de auditoria, como apresentou-se ante-
riormente. Esses resultados nio permitem con-
firmar a relagdo esperada na troca de auditoria
conforme afirmam Azevedo (2007), Nagy (2005)
e Oliveira (2005), citando que a troca deve reduzir
as possibilidade de gerenciamento de resultados

pelas organizagoes.

6.2 Coeficiente de correlagaio Gama

Ap6s a realizagio dos testes de média, tam-
bém foram realizados testes de correlagao para veri-
ficar se existe tendéncia de suavizagio do gerencia-
mento de resultado na troca de firma de auditoria
e posterior aumento no decorrer do tempo, ana-
lisando o periodo de 2001 a 2008. Para isso, uti-
lizou-se o coeficiente gama (). De acordo com
Vieira (2003, p. 62), o coeficiente 4 “mede o grau

de associa¢do com que duas categorias ordenadas

316 |
I

R. bras. Gest. Neg,, Sdo Paulo, v. 12, n.36, p.304-321, jul/set. 2010



Andlise do Gerenciamento de Resultados e o Rodizio de Firmas de Auditoria nas Empresas de Capital Aberto

de varidveis tendem a crescer e, portanto, decres-
cer —juntas’. A seguir apresenta-se a formula para

obtencao do coeficiente &.

(ad - be)
(ad + be)

Vieira (2003) destaca que esse coeficiente
varia de -1 até +1, e, portanto, deve ser interpre-
tado da mesma forma que o coeficiente de corre-
lacao 7, ou seja, quanto mais préoximo de 1, maior
serd a associa¢ao entre as varidveis e se estiver pro-
ximo a -1 maior serd o grau de associa¢io negati-
va entre elas. Os testes foram realizados por setor
de atuagao e os resultados sio apresentados na
Tabela 4.

Pode-se perceber que o coeficiente de cor-
relagdo 2 varia nos setores analisados. Destaca-se
o setor de Consumo nio Ciclico que apresentou
maior coeficiente de correlagio positiva, demons-
trando que este setor tende a diminuir o gerencia-
mento de resultados nas trocas de auditoria e
aumentar o gerenciamento de resultados nos
periodos posteriores a troca. J4 o setor de Con-
sumo ciclico apresenta um coeficiente de forte
correlacao negativa, o que mostra a tendéncia
contraria ao setor de Consumo nao Ciclico.

Nos setores de Petréleo, G4s e Biocombus-
tiveis; Construgio e Transporte; Consumo Ciclico;
Tecnologia da Informagao e Telecomunicag¢oes o
coeficiente de correlagao foi negativo, represen-
tando que nestes setores nao é possivel inferir que
exista uma correlag¢io entre o aumento de geren-
ciamento de resultados e a estabilidade de audi-

toria independente.

J4 nos setores de Materiais Bdsicos; Bens
Industriais; Consumo nao Ciclico e Utilidade Publi-
ca o coeficiente de correlagio foi positivo, o que
leva a crer que exista relagao entre a estabilidade
da auditoria independente e 0 aumento de geren-
ciamento de resultados.

Nos setores analisados, verifica-se que a cor-
relagio varia muito, dificultando estabelecer uma
mesma relagao em todos os setores, porém os seto-
res de Materiais Bdsicos; Construgio e Transporte;
Consumo nio Ciclico; Consumo Ciclico; Tecno-
logia da Informacio e Utilidade Pablica apresen-
tam relagdo com a Tabela 3, em que as empresas
que tém suavizagdo de resultados no ano da troca
apresentam uma correlagdo positiva na Tabela 4, j4
as empresas que apresentam aumento dos accruals
discriciondrios apresentam correlacio negativa.
Permitindo inferir que existe relacio das trocas
de auditoria em alguns setores analisados, os quais

podem estar infringindo a independéncia citada
por (BOYNTON, 2002).

» CONCLUSOES

Essa pesquisa teve como objetivo verificar
se o rodizio de auditoria influencia no gerencia-
mento de resultados das empresas de capital aberto
dos setores econdmicos da Bovespa utilizando o
modelo de Kang e Sivaramakrishnan (1995). Esse
modelo consistiu na aplica¢do da técnica de regres-
sdo linear multipla para obter os accruals totais e,
posteriormente, os accruals discriciondrios e nao-

discriciondrios.

Tabela 4 — Média do coeficiente de correlagio por setor de atuagio na Bovespa.

Setor econdomicoo

Coeficiente de correlacio

Petréleo, gés e biocombustiveis -30,43%
Materiais basicos 5,26%

Bens industriais 5,88%

Construgdo e transporte -5,88%
Consumo nio ciclico 62,16%
Consumo ciclico -67,44%
Tecnologia da informagao -33,33%
Telecomunicagdes -20,00%
Utilidade publica 27,27%
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A primeira hipétese apresentada, H : No
ano da troca de firma de auditoria independente
o gerenciamento de resultados tende a diminuir.
Verificou-se com a aplicagao do modelo proposto,
que existe uma tendéncia para tal, sendo que nos
setores analisados houve uma reducio de 21% do
ano anterior a troca para o ano da troca.

Para a segunda hipétese, H,: Nos anos subse-
qlientes a troca de firma de auditoria independen-
te o gerenciamento de resultados tende a aumentar.
Os resultados, com base nos modelos utilizados,
apontam que existe relagio das trocas de audito-
ria em certos setores analisados.

Em alguns setores de atuagio da Bovespa
verificou-se a suavizac¢iao do gerenciamento de resul-
tados com a troca de firma de auditoria, sendo os
setores de: Petrdleo, gds e biocombustiveis; Mate-
riais Bdsicos; Consumo nio ciclico; Telecomunica-
¢oes e Utilidade Publica, destacando o setor de
Consumo nio ciclico com redu¢ao do gerencia-
mento de resultados de 0,126044, apresentando
maior redugio entre os setores analisados.

O gerenciamento médio encontrado na
pesquisa com base nos setores analisados foi de
0,065864 antes da troca de auditoria, com uma
redugao de 0,013544, passando a 0,052320 para
o periodo em que ocorreu a troca de auditoria.
Essa redugdo foi proporcionada pelo fato de a
maioria dos setores ter evidenciado reduc¢iao do
gerenciamento de resultados no ano em que ocor-
reu a troca de auditoria. Verificou-se, portanto,
que existe gerenciamento de resultados nos seto-
res analisados

Em seguida, com os testes do coeficiente de
correlagio i verificou-se que os setores econd6mi-
cos da Bovespa apresentam coeficientes de corre-
lagao positiva e também negativa, sugerindo que
em alguns setores a estabilidade do auditor inde-
pendente propicia aumento no gerenciamento de
resultados e em outros setores ocorre o inverso.
Quando aplicado nos dados de todos os setores, o
coeficiente de correlagio & nio possibilitou afirmar
se existe alguma relagio entre a troca de auditoria
independente e o gerenciamento de resultados nos
diferentes setores econdmicos da Bovespa.

A andlise setorial do gerenciamento de resul-

tados permitiu evidenciar que a correlagiao varia

muito entre setores econdmicos, dificultando esta-
belecer a relagio em todos os setores, porém, os
setores de Materiais Bdsicos; Construcao e Trans-
porte; Consumo nio Ciclico; Consumo Ciclico;
Tecnologia da Informacio e Utilidade Publica
apresentam relagciao entre os accruals discriciond-
rios e o coeficiente de correlagiao 4. As empresas
que tem suavizagio de resultados no ano da troca
de auditoria independente apresentam uma cor-
relagao positiva, jzi as empresas que apresentam
aumento dos accruals discriciondrios apresentam
correlagdo negativa. Permitindo inferir que existe
relacio das trocas de auditoria em alguns setores
analisados.

Com base nos testes realizados, nao se pode
afirmar que a troca de firma de auditoria indepen-
dente estd diretamente relacionada a diminuicao
do gerenciamento de resultados. Alguns setores
apresentam uma tendéncia para tal, porém, nio
se pode aceitar nenhuma das hipdteses em sua
totalidade.

Neste sentido, a pesquisa limita-se ao estu-
do do rodizio de auditoria nos anos de 2000 até
2008, nos setores propostos pela Bovespa, com a
aplicagdo do modelo KS e coeficiente de correla-
¢do gama. Como sugestio para outras pesquisas
que, assim como esse estudo, podem contribuir
para o desenvolvimento do tema gerenciamento
de resultados, pode-se analisar o gerenciamento
de resultados sugerindo novas métricas, que con-
tribuam para a quantificagao destes valores. Pode-
se, ainda, realizar pesquisas abordando o gerencia-
mento de resultados e convergéncias as IFRS,
principalmente a relagido do poder discriciondrio

e a aplicagdo da esséncia sobre a forma.

REFERENCIAS

ALMEIDA,]J. E. E etal. Earnings management no
Brasil: grupos estratégicos como nova varidvel expla-
natéria. In: CONGRESSO USP CONTROLA-
DORIA E CONTABILIDADIE, 6., 2006, Sao Pau-
lo. Anais... Sao Paulo: FEA/USP, 2006. 1 CD-ROM.

AZEVEDO, E B. Efeito da troca da firma de

auditoria no gerenciamento de resultados das

318 |
I

R. bras. Gest. Neg,, Sdo Paulo, v. 12, n.36, p.304-321, jul/set. 2010



Andlise do Gerenciamento de Resultados e o Rodizio de Firmas de Auditoria nas Empresas de Capital Aberto

companbhias abertas brasileiras. 2007. 56 {. Dis-
sertacio (Mestrado em Ciéncias Contdbeis) —
Fundacio Instituto Capixaba de Pesquisas em
Contabilidade, Economia e Finangas — FUCAPE,
Vitéria, 2007.

BOVESPA — BOLSA DE VALORES DE SAO
PAULO. [2009]. Disponivel em: <http://www.

bovespa.com.br/>. Acesso em: 11 mar. 2009.

BOYNTON, W. C.; JOHNSON, R. N.; KELL,
W. G. Auditoria. Tradugio: José Evaristo dos San-
tos. Sao Paulo: Atlas, 2002.

BRASIL. Lei n® 11.638, de 28 de dezembro de
2007. Altera e revoga dispositivos da Lei n° 6.404,
de 15 de dezembro de 1976, e da Lei n° 6.385,
de 7 de dezembro de 1976, e estende as socieda-
des de grande porte disposigoes relativas a elabo-
ragao e divulgacido de demonstragées financeiras.
Disponivel em: <http://www.planalto.gov.br/
ccivil_03/_Ato2007-2010/2007/Lei/L11638.
htm>. Acesso em: 30 abr. 2009.

CARDOSO, R. L. Regula¢ao econémica e esco-
lhas de praticas contdbeis: evidéncias no mercado
de satde suplementar. 2005. 155 f. Tese (Douto-
rado em Ciéncias Contdbeis) — Faculdade de Eco-

nomia, Administracio e Contabilidade, Universi-
dade de Sao Paulo, Sao Paulo, 2005.

COELHO, A. C. D.; LOPES, A. B. Avaliac¢io da
prdtica de gerenciamento de resultados na apura-
¢do de lucro por companhias abertas brasileiras con-
forme seu grau de alavancagem financeira. Revista
de Administracao Contemporinea, Curitiba, v.
11, n. 2, p. 121-144, 2007. Disponivel em: <http:/
/www.scielo.br/scielo.php?script=sci_arttext
&pid=S1415-65552007000600007& Ing=
en&nrm=iso>. Acesso em: 07 abr. 2009.

CVM — COMISSAO DE VALORES MOBILIA-
RIOS. [2009]. Disponivel em: <http://www.cvm.
gov.br/>. Acesso em: 11 mar. 2009.

. Deliberagao 549, de 10 de setembro
de 2008. Dispée sobre a rotatividade dos audito-

res independentes na prestagio de servigos de audi-
toria independente de demonstragdes contdbeis
para um mesmo cliente, no 4mbito do mercado
de valores mobilidrios. Disponivel em: <http://
www.cvm.gov.br /port/infos/deli549.pdf >. Acesso
em: 30 abr. 2009.

. Instrucao n° 308, de 14 de maio de
1999. Dispoe sobre o registro e o exercicio da ati-
vidade de auditoria independente no 4mbito do
mercado de valores mobilidrios, define os deveres
e as responsabilidades dos administradores das
entidades auditadas no relacionamento com os
auditores independentes, e revoga as Instrugoes
CVM nos. 216, de 29 de junho de 1994, e 275,
de 12 de mar¢o de 1998. Disponivel em: <http:/
/www.cvm.gov.br/asp/cvmwww/atos/exiato.
asp?File=%5Cinst%5Cinst308.htm>. Acesso em:
30 abr. 2009.

. Instrugiao n° 381, de 14 de janeiro de
2003. Dispoe sobre a divulgacio, pelas Entidades
Auditadas, de informacoes sobre a prestagao, pelo
auditor independente, de outros servigos que nio
sejam de auditoria externa. Disponivel em: <http:/
/www.cvm.gov.br/asp/cvmwww/atos/exiato.asp?

File=/inst/inst381.htm.>. Acesso em: 30 abr. 2009.

DECOURT, R. F; MARTINEWSKI, A. L.;
PIETRO NETO, J. Existe gerenciamento de resul-
tados nas empresas com ag¢bdes negociadas na
Bovespa?. In: CONGRESSO USP DE CON-
TROLADORIA E CONTABILIDADE, 7.,
2007, Sao Paulo. Anais... Sao Paulo: FEA/USP,
2007. 1 CD-ROM.

ERFURTH, A. E.; SILVA, A. J.; BEZERRA, E
A. Gerenciamento de resultados nos diferentes
niveis de governanga corporativa. In: CONGRES-
SO BRASILETRO DE CUSTOS, 15., 2008,
Curitiba. Anais... Sdo Leopoldo: Associa¢io Brasi-
leira de Custos, 2008. 1 CD-ROM.

FU]JI, A. H. Gerenciamento de resultados con-
tdbeis no Ambito das institui¢ées financeiras atuan-
tes no Brasil. 2004. 139 f. Dissertagao (Mestrado

em Ciéncias Contdbeis) — Faculdade de Economia,

R. bras. Gest. Neg., Sdo Paulo, v. 12, n.36, p.304-321, jul /set. 2010

| 319
I



Julio Orestes da Silva / Francisco Antonio Bezerra

Administracao, e Contabilidade, Universidade de
Sao Paulo, Sio Paulo, 2004.

GIL, A. C. Como elaborar projetos de pesquisa.
4. ed. Sao Paulo: Atlas, 2002.

GOULART, A. M. C. Gerenciamento de resul-
tados contdbeis em instituicdes financeiras no
Brasil. 2008. Tese (Doutorado em Ciéncias Con-
tdbeis) — Programa de Pés-Graduagdo em Ciéncias
Contdbeis, Departamento de Contabilidade e
Atudria, Faculdade de Economia, Administragao
e Contabilidade, Universidade de Sao Paulo, Sao
Paulo, 2008.

HEALY, P. M.; WAHLEN, J. M. A review of the
earnings management literature and its implications
for standard setting. Accounting Horizons,
Sarasota, v. 13, n. 4, p. 365-383, Dec. 1999.

KANG, S. H.; SIVARAMAKRISHNAN,
K. Issues in testing earnings management and
an instrumental variable approach. Journal of
Accounting Research, Chicago, v. 33, n. 2, p. 353-
367, Autumn 1995.

MARTINEZ, A. L. “Gerenciamento” dos resulta-
dos contdbeis: estudo empirico das companhias
abertas brasileiras. 2001. 154 f. Tese (Doutorado
em Ciéncias Contdbeis) —Faculdade de Econo-
mia, Administraciao e Contabilidade, Universida-
de de Sao Paulo, Sao Paulo, 2001.

MARTINS, E. etal. Normas e préticas contdbeis
no Brasil. 2. ed. Sao Paulo: Atlas, 1994.

NAGY, A. L. Mandatory audit firm turnover,
financial reporting quality, and client bargaining
power: the case of Arthur Andersen. Accounting
Horizons, Sarasota, v. 19, n. 2, p. 51-69, June 2005.

OLIVEIRA, A. Q. O rodizio de firmas de audito-
ria e seus impactos nas demonstragées contdbeis.
2005. 201 f. Dissertacao (Mestrado em Ciéncias
Contdbeis) — Pontificia Universidade Catdlica de
Sao Paulo, Sao Paulo, 2005.

PAULO, E. Manipulacao das informacoes con-
tdbeis: uma andlise tedrica e empirica sobre os
modelos operacionais de detec¢ao de gerencia-
mento de resultados. 2007. 2 v. Tese (Doutorado
em Ciéncias Contibeis) — Faculdade de Econo-
mia, Administracao e Contabilidade da Univer-
sidade de Sao Paulo, Sao Paulo, 2007.

etal. A influéncia da cobertura das empre-
sas de rating sobre o gerenciamento de resultados
das companhias abertas brasileiras. In: CON-
GRESSO USP DE CONTROLADORIA E
CONTABILIDADE, 8., 2008, Siao Paulo.
Anais... Sao Paulo: FEA/USP, 2008. 1 CD-ROM.

RAMOS, G. M.; MARTINEZ, A. L. Governanca
corporativa. Revista Contemporinea de Conta-
bilidade, Florianépolis, v. 1, n. 6, p. 143-164, jul./
dez. 2006.

RAUPP, E M.; BEUREN, I. M. Caracteriza¢ao
da pesquisa em contabilidade. In. BEUREN, I.
M. (Org). Como elaborar trabalhos monogri-
ficos em contabilidade: teoria e pritica. 2. ed. Sao
Paulo: Atlas, 2004. cap. 1.

RICHARDSON, R. J. Pesquisa social: métodos
e técnicas. 2. ed. Sao Paulo: Atlas, 1989.

RODRIGUES, A. Gerenciamento da informacio
contabil e regulacao: evidéncias no mercado brasi-
leiro de seguros. 2008. 150 f. Tese (Doutorado em
Ciéncias Contdbeis) — Faculdade de Economia,
Administracido e Contabilidade, Universidade de
Sio Paulo, Siao Paulo, 2008.

; PAULO, E.; CARVALHO, L. N.
Gerenciamento de resultados por meio das tran-
sagoes entre companhias brasileiras interligadas.
RAUSP: Revista de Administracio da Universi-
dade de Sao Paulo, Sao Paulo, v. 42, n. 2, p. 216-
226, abr./jun. 2007.

SCHIPPER, K. Commentary: earnings
management. Accounting Horizons, Sarasota,

v. 3,n. 2, p. 91-102, Dec. 1989.

320
I

R. bras. Gest. Neg,, Sdo Paulo, v. 12, n.36, p.304-321, jul/set. 2010



Andlise do Gerenciamento de Resultados e o Rodizio de Firmas de Auditoria nas Empresas de Capital Aberto

THOMAS, J.; ZHANG, X. J. Identifying unexpected
accruals: a comparison of current approaches.
Journal of Accounting and Public Policy, New
York, v. 19, n.4/5, p. 347-376, Winter 2000.

TUKAMOTO,Y. S. Contribui¢ao ao estudo do
gerenciamento de resultados: uma comparacgao
entre as companhias abertas brasileiras emissoras
de ADRs. 2004. 143 f. Dissertacao (Mestrado em
Ciéncias Contdbeis) — Faculdade de Economia,
Administracao, e Contabilidade, Universidade de
Sio Paulo, Sao Paulo, 2004.

VIEIRA, S. Bioestatistica: topicos avangados, testes
nao-paramétricos, tabelas de contingéncias e and-

lise de regressao. Rio de Janeiro: Campus, 2003.

XAVIER, P. H. M. Gerenciamento de resultados
por bancos comerciais no Brasil. 2007. 125
f. Tese (Doutorado em Ciéncias Contdbeis) —
Faculdade de Economia, Administracio e Con-
tabilidade, Universidade de Sio Paulo, Sio
Paulo, 2007.

ZENDERSKY, C. H. Gerenciamento de resul-
tados em instituicoes financeiras no Brasil: 2000
a 2004. 2005. 134 f. Dissertacio (Mestrado em
Ciéncias Contdbeis) — Programa Multiinstitu-
cional e Inter-Regional de Pés-Graduagio em
Ciéncias Contdbeis da Universidade de Brasilia,
da Universidade Federal da Paraiba, da Universi-
dade Federal de Pernambuco e da Universidade
Federal do Rio Grande do Norte, Brasilia, 2005.

R. bras. Gest. Neg., Sdo Paulo, v. 12, n.36, p.304-321, jul /set. 2010

| 321
|





