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70% aos Estados produtores. 

20% aos municípios produtores. 

10% aos municípios onde se localizarem instalações de embarque ou desembarque de petróleo e/ou gás natural. 

  

���������%��������������������"!�����#��������&�
�� !�"$�

52,5% aos Estados onde ocorrer a produção. 

25,0% ao Ministério da Ciência e Tecnologia. 

15,0% aos municípios onde ocorrer a produção. 

7,5% aos municípios que sejam afetados pelas operações de embarque e desembarque de petróleo e gás natural. 

��������������� !���"#��$���	�����%����&����	��'�

30% aos estados confrontantes com poços. 

30% aos municípios confrontantes com poços e suas áreas geoeconômicas. 

10% aos municípios com instalações de embarque ou desembarque de petróleo e/ou gás natural. 

20% ao Comando da Marinha. 

10% para Fundo Especial a ser distribuído para todos Estados e Municípios. 

���������(����"&������� !����$���	�����%����&��"#�$���	��'�

25% ao Ministério da Ciência e Tecnologia. 

22,5% aos municípios confrontantes com campos. 

22,5% aos Estados confrontantes com campos. 

7,5% aos municípios afetados pelas operações de embarque ou desembarque de petróleo e gás. 

7,5% para Fundo Especial a ser distribuído para todos Estados e Municípios. 

15% Comando da Marinha. 
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Lei nº 2004/53, artigo 27, 
parágrafo 4º 

Definiu que os recursos dos ��������	 deveriam ser aplicados, preferencialmente, na produção 
de energia elétrica e na pavimentação de rodovias. 

Lei nº 7.453, de 27/12/85 Ampliou o leque de investimentos e determinou que a aplicação deveria ser, 
preferencialmente, em energia, pavimentação de rodovias, abastecimento e tratamento de 
água, irrigação, proteção ao meio ambiente e saneamento básico. 

Lei nº 7.525, de 22/07/86, artigo 
7º, parágrafo 3º 

Tornou obrigatório e não mais preferencial investir os recursos, ressalvados os do Ministério 
da Marinha, em energia, pavimentação de rodovias, abastecimento e tratamento de água, 
irrigação, proteção ao meio ambiente e em saneamento básico. 

Lei 7.990, de 28/12/89, artigo 8º Proibiu apenas a aplicação dos recursos em pagamento de dívida e no quadro permanente de 
pessoal. 

Lei 10195, de 14/02/01 Autorizou a União a adquirir dos Estados créditos relativos às participações governamentais 
(��������	 e outras participações especiais). 
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Easterly e Rebelo (1993) 

Política fiscal e crescimento econômico, usando um 
conjunto de dados cross section (dados fiscais) de 
1970 a 1988 para 100 países e um conjunto de 
dados de painel para 28 países, para o período de 
1870 a 1988) 

Relação entre variáveis fiscais e crescimento são estatisticamente frágeis. 
Embora tenha encontrado evidências que sugiram que investimento em 
infraestrutura (especialmente transporte e comunicação) é correlacionado 
com crescimento, o autor ressalta que essa consistência carece de mais 
trabalhos e maior colheita de dados devido à escassez de informações 
sobre gastos com infra-estrutura para a maior parte dos países. 

Despesa pública do consumo é relacionada inversamente ao crescimento 
e ao investimento privado. 

Barro (1991)                                                  

Crescimento econômico em 98 países, com dados 
de 1960 a 1985 Despesa de investimento público tem correlação insignificante com o 

crescimento. 

Ram (1986)                                                       

Impacto do tamanho do governo na performance e 
crescimento econômico, amostra de 115 países, 
������������	 , durante o período de 1960 a 1980 

O autor expressa que é difícil não  concluir que o tamanho do governo 
tem um efeito positivo no crescimento e na performance da economia, 
mas ressalta que, pelo fato de terem sido usadas apenas 20 observações 
para cada país, não se pode esperar muita consistência nestas estimativas, 
sendo necessária uma considerável prudência na interpretação dos 
parâmetros estimados. 

Schaltegger e Torgler (2004)  Relação negativa entre tamanho de governo e crescimento econômico. 

Relação entre gasto público e crescimento 
econômico, usando amostra de 26 cidades da Suíça, 
com dados em painel de 1981 a 2001 

Aumento no gasto público advindo do orçamento operacional reduz 
significativamente o crescimento. 

  Impacto não significante no crescimento econômico dos gastos advindos 
do orçamento de capital. 

Cândido Júnior (2001) – Relação entre gasto 
público e crescimento econômico no Brasil, usando 
dados de 1947 a 1995 

Os gastos públicos apresentaram efeito negativo no PIB, indicando ter 
ocorrido uma transferência de recursos do setor mais produtivo para o 
setor menos produtivo. 

Aschauer (1989)  Capital militar tem pouca relação com a produtividade. 

Relação entre a produtividade da economia 
americana e fluxos de gastos públicos em bens e 
serviços, usando dados anuais de 1949 a 1985 

Gastos no grupo da infraestrutura (ruas, estradas, aeroportos, instalações 
elétricas, trânsito de massa, sistemas da água e esgoto) têm o maior poder 
explicativo para a produtividade. 

 



)�������
�������������
������*��������)�	
��	������
��������+�����
������
��
�����+�����!����,�������

������������	��
��������������������� ������ ���� �������������������

��

� �������������!�

��� ��#'���	�	�"&��

,�	��
�����
�����������������������������
��������� I�����	2
�������������������
2�����B�����
��������
��4�������������������������
����  �����(
	2
���������	�����	�����
��	�;9����������HH������
���������7���(����������������������������������(
����
����������
���8���������	���8�������������
6���������)��	����@&''#A

7����������
�����=�
����������
2��	�������
��(
	�������4	��	������������9���F���
����	����
��	�;9�
����4�����������������
����������������������
������������������4�	��
�����
������
��2������
�������������������9��������������8���������	2
���
���������
��������������������
��,��4�������
���������
������
�����������������������;<�����
������������
�����������������
��2�����������
��
	��������4���	����������
��������K�����������
	��������	2
�����������������
������	���	���2���(
	�����
�	2��	��������������������8������
����������
������O������������������	���	���2���	����9���9��
���2(
������������������������������������������������������(
����1���������������������������
������
������
	����������������������������8������9��������������
������������������
�����������������2�����)���
�������;<��������������������
�������������
�����

�����������	������������*����������@&''%A

������	��

7���������.�������������
�������������������(
��������������������	����4���	���B�.����������/

�-'�����
��
�����������,���!��	�

��
������.���/��

�

���	,����'��
�
����
�-'��'��

�
����

��

������/

�������� /��������������7����	�������������	�(

����.������O�������	�������������7����	��������
����	�
�����	������(�����������7���
���3�����	�
�����������	�
��O

	
������ /�����������,���!��	���	������������
���3(
���+�8������������������	2
����� 	�������������
����� ���� ����!��	�� ��������� ��� Z�7� J� Z����
��
�	�������
���3���������Z�����1>7O

�������� /���������������4��������������������
	:�����	����	���������O

�������� /���������������4����������������	�
������O�	��	������
�������	��P7�)������@�)���AO

�������� /� �������������7����	���������������

>���������	�����������������������(���=������(
�9����
�;��������.���
������������	����������������
����	2
����1���������������(���=�������9�����
����
������������	�����
������������	��������8���
��
�����������������	
�	��������8��������
�������
��������������
�����������������	��������8�������
	��������1�� ����8����� ��� 	�������� �9�� ����8����
��	���	��W��	�����
�����������9���9��	�������
�������������	2
���� �����
����������
�	���	���
�����������
�����
������������������

1������������(�����7����	����������������	���
����8�������	�����������������������������
���2(
����	���	����������7�������	�
���
����������
��(
	����
����	���	����������7�������������9��
����
����!��	���������������	��	2����
���������������

�����������������������8��������	�������/�M��	�
��������
����������������������	�����������
������(
���������������������������������
����������	����(
���������������
�	������7����	�������������	�(

��������������	:������
���������������;9��
���
	�������
�������������������	����������	��������(
���������
�������������7����	�������������	�
��

>�������������������
���(���
�����	����
��� ����8����� ��� 	�������� ��
�	2��	���� 
�������� �
����������"���	��
���������������#$$$��&'''��&''#�
&''&� �� &''H�� ��������(��� �� ���������������/

�-'�����
��
�����������,���!��	�

��
�����0"���

��
�
� ��� � �0"���� ��

�
��� � �0"���� ��

�
��

��0"������
�
�����0"�����	

�
����

��

������/

0"���$$
�
i�#��������������#$$$���'�	����	����8���O

0"���''
�
i�#��������������&'''���'�	����	����8���O

0"���'#
�
i�#��������������&''#���'�	����	����8���O

0"���'&
�
i�#��������������&''&���'�	����	����8���O

0"���'H
�
i�#��������������&''H���'�	����	����8���

������������������������;9������"���	�


�������	�
����������������	���	��W��	�����������
����
������������	������7����	�������������	�
��



�
� ���&��
���������������������$��'�����������������(������������&��������

������������	��
��������������������� ������ ���� �������������������

��

����� ����	�
���	����#&%$�$'����@&�"���

,�7����	�����������������	2
�������0��(
	��;9�� ���������� ���
�������� P�����4�6��������
7����������Q��������)�����2������B9��)���������
�.�������,��.��������������������������7����	�
�����������	�
��������������7����	���������
���3(
��������	�
�������������������������������7���
���3(
����
����	��������������
�����������7���)���	�(

���7������������������	2
�������.������9�����
��	���8�����������������������������P���������B��(
����>������ ���������� ��������� ���
���8���� 
���
	8�	�������7��������
2�����B������������������
��7������
���3���� �������� ������� ������������
7��-�� ��������	2
���� 	�������,�
��	��������
�������������
��	����(������������������;9�/

�-'��12��-'����3��-'���

������/

�-'��1/�7����	�������������	�
����.��������������O

�-'���/�7����	�������������	�
����������O

�-'���/�7����	���������
���3��������	�
����������

,�7����	���������
���3��������	�
������
���������	�����������
����;9�����
���3�������8�
�������� �����
2�����B������ 	�������� 	��������
1
E���	��1�0����������������9������������	�
����������8�����������	2
����9�����������E�	��
�����������������
���������9�����
��	�����������
��
������.�����������;9��������������������	2
��

��� ���"�#	%"�����������

1������������	������� I�����	2
������������(
����� 
����   �� 
����U����������6���������� ���
����������	��������	2
������&''#���9���������
���������
��2������������������������,�������
����������	2
���������&''#���&''R����������	��(
��������0�����������������	2
������������

,��������
����	��
���;9����������8����
������	���������������	������������
F���	����

�������� 	�����������������;9������������!

,��������������3��	�����������8��������	���
���	����������������������
��	����������������;9�

��������������&''R�7�������������������������������
����3��	��
����j���	��U��������7��;��(?��
�������(
�������������@�U7(?�A��4���������������������
����������������������������������
��	��(����������
��	��������
�����U7(?���4��������������&''R

1�����������;9�������������.8�������������

����������������
�����������������������������
��(
	����1�����������;9����������8�����
�������������
��
��������4����
��	�����������������
�������(
�����������;<���������������������������������	�����
�������8����7����	�������������	�
����������;9���
,���!��	�

� ���!����������� �

7��������������������;9������������������
����������������
�������������������������������(

3&�����8�J����	����������

������ ���	
�

Valores dos ��������	 do Fundo ANP ANP – Agência Nacional do Petróleo 

Valores do ��������	 do Fundo Especial do Petróleo – FEP Banco do Brasil 

PIB 
�����
��� Brasil 

Pib 
�����
��� municipal 

IBGE – Instituto Brasileiro de 
Geografia e Estatística  

Taxa de câmbio média comercial venda 

IGP-DI 

IPEADATA – Instituto de Pesquisa 
Econômica Aplicada 

Risco Brasil  – EMBI+ (Emerging Market Bond Index Plus), calculado pelo Banco 
JP Morgan 

��� privado Portal Brasil �

Produção de petróleo do ES 

Produção de gás natural do ES (produzido, reinjetado, queimado e perdido) 

Preços médios anuais de referência de petróleo e gás natural 

ANP – Agência Nacional do Petróleo 
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Variáveis Coeficientes Erro robusto Estatística Z Probabilidade 

��������	
 -0,0292333 0,0292206 -1,00 0,317 

Txcambio -0,8933231 0,1895281 -4,71 0,000 

RiscoBra 0,1067945 0,070424 1,52 0,129 

Pibpcbra 2,659105 0,3167241 -8,40 0,000 

Constante -15,75331 2,95138 -5,34 0,000 

     R2 : 0,6208               Estatística Wald: 37076,03              Probabilidade Wald: 0,000 

          Observações: 462                          Total de grupos: 77 
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Variáveis Coeficientes Erro Robusto Estatística t Probabilidade 

��������	
 -0,0294931 0,0235892 -1,25 0,212 

Txcambio -0,8932723 0,1999253 -4,47 0,000 

RiscoBra 0,1067248 0,0712441 1,5 0,135 

Pibpcbra 2,656203 0,2534634 10,48 0,000 

Constante -15,72555 2,387718 -6,59 0,000 

      R2 : 0,6208            Estatística F: 144,17             Probabilidade F: 0,000 

           Observações: 462                   Total de grupos: 77 
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Variáveis Coeficientes   Erro padrão robusto Estatística Z Probabilidade 

��������	
 -0,0264 0,0303 -0,87 0,385 

�������
 -0,2410 0,0503 -4,79 0,000 

�������
 -0,2598 0,0362 -7,18 0,000 

�������
 -0,0843 0,0334 -2,53 0,012 

�������
 0,0015 0,0289 0,05 0,959 

�������
 0,1279 0,0268 4,78 0,000 

constante 9,0568 0,1206 75,07 0,000 

                  R2 : 0,6326                                    Estatística Wald: 38092,10                                    Probabilidade Wald: 0,000 

Observações: 462                   Total de grupos: 77 
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Variáveis Coeficientes Erro padrão robusto Estatística t Probabilidade 

���������
 -0,0263993 0,0246945 -1,07 0,286 

��������
 -0,2409079 0,0437753 -5,5 0,000 

��������
 -0,2597209 0,0332164 -7,82 0,000 

��������
 -0,0843085 0,0290229 -2,9 0,004 

��������
 0,0014903 0,026073 0,06 0,954 

��������
 0,1278954 0,0247541 5,17 0,000 

constante 9,056725 0,0979494 92,46 0,000 

                                  R2 : 0,6326                                Estatística F: 105,73                                Probabilidade F: 0,000 

Observações: 462                   Total de grupos: 77 
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1,999           305,805,00        67,823,17    237,981,83              3,994,329,73  

2,000           317,181,09        30,791,04    286,390,05           4,667,645,78  

2,001           388,948,20        27,023,30    361,924,90           7,149,251,20  

2,002           421,496,00        31,048,70    390,447,30         10,121,387,28  

2,003           509,380,00        61,603,80    447,776,20         15,799,788,66  

2,004           509,828,00        42,116,69    467,711,31         11,685,093,75  
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1999 30,41 105,77 58,21 202,51 

2000 47,02 141,68 79,13 238,42 

2001 50,79 174,3 77,45 265,78 

2002 66,78 183,74 89,71 246,84 

2003 69,57 307,5 76,11 336,41 

2004 75,55 274,47 75,55 274,47 
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PIBpcma 8,65 6763,40 8,60 5407,30 7,78 2400,79 10,83 50294,52 0,49 6199,69 8,02 26,68 

Royalties 1,07 12,93 0,79 2,21 -1,36 0,26 6,91 1006,79 1,20 62,03 7,42 155,35 

Txcambio 1,22 3,39 1,23 3,42 1,07 2,92 1,37 3,92 0,10 0,33 1,95 2,01 

RiscoBra 6,76 900,39 6,76 864,48 6,29 540,58 7,22 1368,30 0,29 258,85 2,32 2,46 

PIBpcBra 9,33 11239,00 9,34 11339,00 9,25 10390,66 9,40 12082,97 0,05 561,49 1,89 1,90 
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             5% valor crítico (bilateral) = 0,0912 para n = 462  
       pibpcma     ��������	      txcambio      riscobra      
pibpcbra  

        1,0000       -0,1837       -0,0308        0,0212        0,2842  pibpcma 

                          1,0000       -0,1710       -0,2378       -0,4888  ��������	 

                                               1,0000        0,9558        0,2683  txcambio 

                                                                  1,0000        0,4037  riscobra 

                                                                                     1,0000  pibpcbra 
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 -0,0302 -0,0299 0,0240 0,0296 -1,26 -1,01 0,21 0,31 

ribrasil -0,1971 -0,1971 0,0225 0,0237 -8,76 -8,30 0,00 0,00 

pibpbra 2,8896 2,8932 0,2609 0,3187 11,08 9,08 0,00 0,00 

constante -16,9334 -16,9685 2,4557 2,9901 -6,90 -5,67 0,00 0,00 

Para o caso de efeitos aleatórios:       Estatística Wald: 36401,36       Probabilidade Wald: 0,00        R2 : 0,6066 

Para o caso de efeitos fixos:              Estatística F: 187,87                  Probabilidade F: 0,00              R2 : 0,6066 
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 -0,0305 -0,0301 0,0237 0,0293 -1,29 -1,03 0,20 0,30 

tx cambio -0,6035 -0,6034 0,0627 0,0642 -9,63 -9,40 0,00 0,00 

pibpbra 2,7423 2,7461 0,2589 0,3153 10,59 8,71 0,00 0,00 

constante -16,1581 -16,1941 2,4368 2,9611 -6,63 -5,47 0,00 0,00 

Para o caso de efeitos aleatórios:     Estatística Wald: 36906,20      Probabilidade Wald: 0,00        R2 : 0,6192 

Para o caso de efeitos fixos:            Estatística F: 192,47                 Probabilidade F: 0,00               R2 : 0,6192 
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